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SAZETAK

Financijsko izvjeStavanje i analiza izvjeStaja na primjeru poduzeéa Deltron d.o.o.

Financijski izvjestaji prikazuju podatke na temelju kojih se mogu donositi odluke i upravljati
poduzec¢em. Vertikalnom analizom strukturnih financijskih izvjestaja poduzeca Deltron dobili
su se odredeni rezultati, kojima se menadzeri poduzeca mogu sluziti da bi osigurali uspjeh 1
sigurnost u poslovanju. Osim menadzmentu, analiza je vrijedna za poslovne partnere,
investitore.

Prema tome, cilj diplomskog rada je uraditi strukturnu financijsku analizu i analizu izvjestaja
na primjeru poduzeca Deltron, sa osnovnom djelatnosti uvoza i veleprodajne distribucije

opreme za klimatizaciju.

Kljuéne rijeci: analiza financijskih izvjestaja, vertikalna analiza

SUMMARY

Financial reporting and analysis of reports on the example of company Deltron d.o.o.

Financial statements show data on the basis of which decisions can be made and the company
can be managed. The vertical analysis of the structural financial statements of the company
Deltron yielded certain results, which company managers can use to ensure success and safety
in business. In addition to management, the analysis is valuable for business partners and

investors.

Therefore, the goal of the diploma thesis is to make a structural financial analysis and a vertical
analysis on the example of the company Deltron, with the basic activity of importing and

wholesale distribution of air conditioning equipment.

Keywords: analysis of financial statements, vertical analysis



1. UvOD

Financijski izvjestaji sluze kao podloga za analizu poslovanja poduzeca, iz razloga pruzanja
istinitog i fer prikaza njegovog financijskog polozaja i uspjeha njegovog poslovanja. Koriste se
u cilju prikaza informacija o poslovanju vanjskim korisnicima, mada mogu bit od koristi i
unutarnjim korisnicima. Racunovodstvo ima kao primarni zadatak da skuplja i obraduje

financijske podatke poduzeca, s namjerom njihova prezentiranja korisnicima.

Analiza izvjeStaja u vezi financija koristi kvantitativne financijske informacije, sto je razlog
njenog naziva financijske analize, sa primarnim ciljem ocjene financijskog stanja poduzeca, ali

i dobivanja podloge za donosenje odluka, temeljenih na ¢injenicama.

Struktura rada: Rad ima tri poglavlja, uz Uvod i Zakljucak. U prvom dijelu opisuju se
financijski izvjestaji i njihove vrste. Drugi dio opisuje analizu godi$njih financijskih izvjestaja.
Treci dio je prakticni dio rada, u kojem se provela vertikalna analiza strukturnih financijskih

izvjestaja, s primjerom poduzeca Deltron d.o.o.



2. GODISNJI FINANCIJSKI I1ZVJESTAJI

Financijsko izvjesce je svaki dokument koji pomaze prikazati financijsko stanje tvrtke. Svaki
pojedini financijski izvjestaj pruza informacije o odredenom segmentu poslovanja poduzeéa,
stoga se ne moze imati potpuni pregled stanja poduzeca ako je napravljena samo jedna vrsta
izvjestaja, nego se treba uraditi konsolidacija podataka iz svih izvjestaja, da bi se dobilo stanje

financijskog zdravlja poduzeca.

Vise je klju¢nih dokumenata o financijskim izvje$¢ima, prepoznati kao vitalni alati za

odrzavanje vrhunskog imidza tvrtke.

Klju¢ni elementi koje treba imati svaki financijski izvjestaj su podaci o:

- Imovini
- Obvezama
- Kapitalu (glavnici)
- Prihodima
- TroSkovima (rashodima)
U financijske (nov¢ane) kategorije spadaju podaci o:
- Novcanim primicima
- Nov¢anim izdacima

- Novcéanom toku (Novc¢anim primicima i izdacima).

2.1.Bilanca, izvjesée o financijskom polozaju

Bilanca daje pregled stanja imovine, kapitala i obveza za odredeni period, ve¢inom na kraju

kalendarske godine. Sastoji se od aktive i pasive. Aktivom se prikazuje imovina prema



likvidnosti i njenim vrstama. Pasivom se prikazuju izvori financiranja iz vlastitih i tudih izvora,

kao i njihova trajnost. Osnovno pravilo bilance je ujednacenost aktive i pasive.

AKTIVA =PASIVA — IMOVINA = OBVEZE + KAPITAL

Imovina poduzeca dijeli se prema pojavnom obliku na materijalnu i nematerijalnu imovinu.
Materijalna imovina je fizickog, materijalnog oblika, kao $to su zgrade, strojevi, zalihe, oprema.
Nematerijalna imovina nije vidljiva okom, nego se radi o raznim ugovornim i zakonskim

pravima, licencama.

Vecinom se prema funkciji imovine u vezi obavljanja poslovnog procesa dijeli na kratkotrajnu
1 na dugotrajnu imovinu. Kratkotrajna se zove obrtna ili teku¢a imovina, dok je dugotrajna

stalna imovina.

Imovina mora imati svoj izvor, otkuda potjece, a to mogu biti fizicke 1 pravne osobe, koje su
ulozile svoju imovinu u poduzece. To su ve¢inom vlasnici, druga poduzeca, banke, odredene

financijske institucije, gradani i sli¢no.?

Izvori imovine prema vlasniStvu mogu biti vlastiti (glavnica ili kapital) i tudi izvori (obveze).

Prema roku dospijeca, izvori mogu biti kratkoro¢ni, dugorocni i trajni izvori.

Sto se ti¢e bilance, postoji pocetna bilanca (sastavlja se 01.01. i zavr$na bilanca (sastavlja se
31.12. tekuée godine. Za zavr$nu bilancu prikazana je imovina i izvori imovine prema
vrijednosti i strukturi, prema promjenama u aktivi i pasivi, koje nastaju ekonomskim

aktivnostima u tekucoj poslovnoj godini. U ovoj bilanci se nalazi poslovni rezultat.

Bilanca stanja prikazuje tri klju¢ne stvari: imovinu, obveze i kapital, te je pokazatelj trenutne
vrijednosti poduzeca za odredeno vremensko razdoblje. Iz nje se vidi moze li poduzece ispuniti

svoje financijske obveze.

! Bilanca https://hr.wikipedia.org/wiki/Bilanca (datum pristupanja: 20. studenog 2024.)
2 Perkusié, D. (2016.): Osnove racunovodstva, SveuciliSte u Splitu .
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Izvor: FINA www.fina.hr (datum pristupa: 23. kolovoza 2024.)

2.2.Racun dobiti i gubitka

Racun dobiti i gubitka jedan je od najvaznijih izvjestaja. U poduzecu se redovito moraju pratiti
podaci o dobiti i novcu, §to ¢ini ra¢un dobiti i gubitka, poznat i kao izvjesce o dobiti i gubitku.
U njemu se nalaze podaci o prihodima 1 rashodima za odredeno poduzece u odredenom
razdoblju. Kod izrade ovog izvjesca gledaju se prihodi, gubici i rashodi, te se dobije pokazatelj

da li je poduzece uspjesno poslovalo ili je poslovalo s gubitkom.


http://www.fina.hr/

Slika 2. Racun dobiti i gubitka — skraéena verzija

Racun dobiti | gubitka poduzeda x
za razdoblje od 101, do 21,12,20%x, godine

PRIHODI
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DOBIT/GUBITAK PRIJE OPORELIVANIA (1.-2)
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ot i Bl L] o

Izvor: Perkusi¢, D. (2016.): Osnove racunovodstva, SveuciliSte u Splitu

Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja propisani su sljedeci

elementi Racuna dobiti i gubitka:®

Stavke poslovnih prihoda i rashoda

- Stavke financijskih prihoda i rashoda

- Prikaz udjela u dobiti vezano za drustva koja su povezana sudjeluju¢im interesom i kola

je dobit od zajednickog pothvata

- Prikaz udjela u gubitku, vezano za drustva koja su povezana sudjeluju¢im interesom I

koliki je gubitak u od zajednickih pothvata
- Kaoliki su ukupni prihodi

- Kaoliki su ukupni rashodi

Kolika je dobit ili gubitak prije oporezivanja.

Financijski rezultat poslovanja utvrdit ¢e se na nacin da se sucele prihodi i rashodi:*

Kada je razlika prihoda i rashoda pozitivna, radi se o bruto dobiti (dobit prije oporezivanja),
ra¢unovodstveni dobitak prije oporezivanja. Neto dobit nakon oporezivanja se racuna odbitkom

poreza od 18%, na pozitivnu osnovicu za porez, dok se kod negativne osnovice poduzetnik

poziva na porezni gubitak, te ne placa porez na dobit za tu poslovnu godinu.

3Pravilnik o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja, Narodne Novine, Zagreb, (2016), br. 95/2016-
2052, Prilog 1.
4Perkusi¢, D. (2016.): Osnove radunovodstva, Sveudiliste u Splitu



Dobit je poveéanje ekonomske koristi za odredeno obracunsko razdoblje, dok je gubitak
smanjenje ekonomske koristi. Neto dobit ¢e povecati kapital poduze¢a u bilanci, u vidu

pozitivne stavke kapitala i rezervi u pasivi.

Prihodi — rashodi = financijski rezultar
Prilvodi = rashodi = dobit

Prihodi < rashodi = gubitak

Slika 3. Rac¢un dobiti i gubitka

RACUN DOBITI | GUBITKA

e e g
Wi gaccl s A | T Tite iaizeda
L] S 1 Ll L]

i S Ol PR [rid e 1) i1m

| Pl pofl proshais mz

E Qi pasirers ot 143
. POELONE RARH OO 144

[REISR AT B S by TR S kb ]

i Freanaes ol ik Eoleodns o teske 143
| aonin proovoos

£ Aamiar pollerd (10T do 108 19
0 T o vl T 1ir
2i Trodiared pooins ok 148
S LA v 1 e m

B Trodhow! cisije (V1 g0 1371 =
2 e e | il i
=i Trodiow pEuns | o indie o phida 12
= Coprired 5 pis 12

[ T TP 138

b DL Wi 13

i Yoo asliedisangs |07 18 18
L] s ek iw

2 b B e el ki 6 e e | D

T Haisrsimig 1
B Omise preirers renkesl 1=
Bl PR S OO 2 A VD e

| iawgin wlaes radbe dvidesds | gt
mw o ke peg P SRS Y s e

§ gy nlarE rddbe Svikeds el

Tl ok s e e 135
[T =y PR o

B T rm—
T e a8

& .
[E]
B Ouials Numsiub proesl [E]




" ADF | Rbv
Maxy poasciju s Prrthcaine Faeiobilja Tl razselja
i ] 3 4 ]
I¥. FINANCIJEE] RASHODI (138 da 1) 137
1. Kamaie, tedang raziik | droegl mshod 4 128

PR afe EoduEEniama

2 Maemate, talagng raslibe | diegl meheeds o
odncdd & NEpOVEEanm podurnnicima i dugim | 139
O 0Tl

3 Manalizinani gubici (reskedl) oo Tinancjpis 148
Ly
T
& Oemridi finas ijs b racshedi 144

¥. UCeD U DOSIT 0D PRIDAUZENH PODUZETHEA | 142

Wl LIDIO L GUBSTHL O PRIDALLFENSH PODUFETNEGE | 143

Wil [ZWANREDNI - J8TALI PRIHOOI 144

T T T T T T T T
WL LEVANREDNI] - 08 TALI RASHOOI 145

LI T T T T L L L
IX.  UKUPHI PRESOD (111+1 31 =143 #144) 148

L L L L T L L L
X UHUPNI RASHODN [ 114+1 5T+ 143+ 148) 147

i ORI L GUSITAN FRLE ORORETRLRLIA (L8 147 | 148

1. Dobit prige opomsiana (146-14T) 144

2 Oubitak prije sporesivana [ 147-148) 180
T T ™ T T T ™ T

XiL POREE WA DOBIT 15
T ™ ™ T T T T T

XiL DOBITIL JUBTAK RAIDOBELIA (148-181) 152
T 1 T 1 T 1 T 1 T T 1 T 1 T 1

1. Dubil racdotips | H43-131) 153
T T ™ T T T ™7 T

2 Oubitak razdedda (15i-148) 184

DODAT AR ADG-u fpapunjiea podustnil kaj sistavija konsolidsani godibe Snancijski vl )

XK. DOSITIL JUBTAK RAIDOELIA

1. Pripisdna rabaljima kapitels matica 1455

2 Pripihdna manpndakon @laiaie 1488

Izvor: FINA www.fina.hr (datum pristupa: 23. kolovoza 2024.)

2.3.1zvjeStaj o novéanim tokovima

Izvjes¢em o novcanom tijeku dobiju se informacije o protoku novca, ¢ime poduzece dobiva
informacije o novcu koji mu je na raspolaganju u smislu obrtnog kapitala za odredeni trenutak.
Ovo je izvjesce kljucno za menadzment jer pokazuje brzinu nabavke gotovine u slucaju potrebe

za njom, jer se u njemu ne nalaze podaci o stanju sirovina ili izvr$enih i nenaplaéenih kupnji.

Obveznici koji moraju sastavljati [zvjestaj o nov€anim tokovima spadaju u velike poduzetnike,
srednje poduzetnike te obveznike primjene MSFI-ja. Struktura i sadrzaj navedenih izvjestaja

propisani su:

» Pravilnikom o sadrzaju i strukturi godisnjih financijskih izvjestaja

10


http://www.fina.hr/
https://gocardless.com/en-us/guides/posts/how-to-prepare-cash-flow-statement/

« Standardom HSFI 1 — obveznici primjene ovog standarda

« Standardom MRS 7 — IzvjeStajem o nov¢anim tokovima (za one obveznike koji su
obvezni na primjenu MSFI-ja)

Sastavni elementi izvjeStaja o novéanom toku su:
» Novcani primitak (svi priljevi)
» Novcani izdatak (svi odljevi)
* Novcani tok.

Kod sastavljanja izvjestaja o nov€anom toku mogu se primijeniti dvoje metode: direktna i
indirektna metoda. Direktnom metodom se posebno za svaku aktivnost pokazuju bruto novéani

izdaci, te se prema MRS 7 preporuca da poduzetnik izvjes¢e o novéanom toku radi direktnom

metodom.

11



Slika 4. Direktna metoda sastavljanja izvjestaja o novéanom toku
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Indirektna metoda prikazana je na sljedecoj slici. Jasno je vidljiv nov¢ani tok vezan za poslovne

aktivnosti, u vidu uskladenja dobiti ili gubitka u vezi nenovc¢anih rashoda i nenov¢anih prihoda,

kao i nastale promjene vezano za kratkotrajnu imovinu (izuzev novca ili ekvivalenata novca i

kratkoro¢nu imovinu).
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Slika 5. Obrazac sastavljanja izvje$taja 0 novéanom toku pomocu indirektne metode
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Izvor: FINA www.fina.hr (datum pristupa: 23. kolovoza 2024.)

Na kraju obracunskog razdoblja iznos na poziciji novac i nov¢ani ekvivalenti moraju biti isti
kao 1 na imovinskoj poziciji bilance novac na dan 31.12. odredene godine. Na temelju ovog
izvjeSc¢a ocjenjuje se likvidnost poduzeca, dok ¢e u€inkovitost njegovog poslovanja biti vidljiva
iz racuna dobiti i gubitka. Kod sastavljanja racuna dobiti i gubitaka pazit ¢e se na nacelo
nastanka dogadaja, a kod izvjeStaja bilance na nacelo blagajne. Prihod poduzetnika nastaje
izdavanjem racuna, a primitak ¢e se prikazati tek uplatom ra¢una. Rashodi se knjiZze primanjem

fakture a izdatak kada se plate obveze po primljenoj fakturi.
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2.4.1zvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Kao proSirena verzija racuna dobiti 1 gubitka navodi se izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti. Uz
realiziranu dobit poduzeca u ovom izvjescu ukljucuje se i nerealizirana dobit. Podijeljen je na
dva dijela, te tako prvi dio prikazuje stavke RDG-a, a drugi stavke naknadne procjene pozicija
financijskih izvjes¢a. Sveobuhvatnu dobit ¢ine dobit ili gubitak zbog raznih gospodarskih
prilika i rada menadzmenta, a obvezu njegovog sastavljanja imaju velika poduzeca koja imaju

vece i slozenije transakcije.®

Slika 6. Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
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SIzvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti https://alphacapitalis.com/glossary/izvjestaj-0-ostaloj-sveobuhvatnoj-
dobiti/ (datum pristupa 20. studenog 2024.)
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2.5.1zvjestaj o promjenama kapitala

Izvjestaj o promjenama kapitala prikazuje promjene temeljnog kapitala poduzeca, zadrzane
dobiti i akumulirane rezerve. Kod trgovaca koji su pojedinci, prikazuje promjene u vlasnickom
kapitalu. Ako je u pitanju partnerstvo, bit ¢e prikazane promjene kod svih partnera. Kod
poduzeca ¢e ova vrsta izvjeSca prikazati promjenu udjela u kapitalu svih dionicara. Pozicije u

izvjeStaju o promjenama kapitala navode se na pozicijama kapitala u pasivi bilance.

Sljedece su promjene na stavkama kapitala:

za odredeno vremensko razdoblje dobit/gubitak

dodatno ulaganje vlasnika
- lIsplate udjela u dobiti/dividendi
- Otkup vlastitih dionica
- Rezerve za revalorizaciju
- Promjena racunovodstvenih politika itd.
Uobicajeni redoslijed financijskih izvjestaja je sljedeci:
- Racun dobiti 1 gubitka
- Izvjestaj o nov€anom toku
- Izvjestaj o promjenama kapitala
- Bilanca stanja
- Biljeske uz financijska izvjesca

Ovo je redoslijed kojim se izraduje svaki dokument unutar racunovodstvenog ciklusa tvrtke

kako bi se stvorila potpuna slika financija tvrtke.
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2.6.Biljeske uz financijska izvjeS¢a

Biljeske uz financijska izvje$¢a se rade prema zahtjevu IFRS-a (Medunarodni standardi

financijskog izvjestavanja), u cilju dobivanja boljeg konteksta oko informacija koje se nalaze u

drugim dokumentima o financijskim izvjes¢ima. Tako se imovina navodi u bilanci, ali detaljnije

informacije o njenoj vrsti se dobivaju iz biljeske. Informacije u biljeSkama su potrebne za

osiguranje izrade izvje$ca u skladu sa standardima i propisima.

Biljeske uz financijske izvjestaje sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane

u bilanci, racunu dobiti i gubitka, izvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaju o

novCanim tokovima i izvjeStaju o promjenama kapitala sukladno odredbama odgovaraju¢ih

standarda financijskog izvjestavanja.®

Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godis$njih financijskih izvjestaja propisano je da su veliki

poduzetnici i subjekti od javnog interesa duzni u biljeskama navesti i sljedeée podatke o:’

nazivu, sjedistu poduzetnika (adresi), pravnhom obliku poduzetnika, drzavi
osnivanja, mati¢cnom broj subjekta, osobnom identifikacijskom broju te, podatke o

stecaju, likvidaciji, izvanrednoj upravi, skratenom postupku prestanka.
racunovodstvenim politikama koje su usvojene

ukupnom iznosu svih financijskih obveza, jamstava ili nepredvidenih izdataka koji
se ne nalaze u bilanci, kao i njihovu prirodu i oblik, ako postoji, uspostavljeno
stvarno osiguranje, kao 1 obveze vezano za mirovinu poduzetnika unutar poduzeca

ili grupe, koje se daju posebno.

iznosu predujmova i odobrenih kredita ¢lanovima administrativnog, upravljackog i
nadzornog tijela, s kamatnim stopama, glavnim uvjetima i svim otplacenim,
otpisanim ili ukinutim iznosima, kao i obvezama koje su dogovorene preko

jamstava, gdje se navodi ukupan iznos svake kategorije.

iznosu i prirodi pojedina¢nih stavki prihoda ili rashoda koji su izuzetne pojave ili

veli¢ine

6 Pravilnik o strukturi i sadrZaju godisnjih financijskih izvjestaja, Narodne novine, Zagreb, (2016), br. 95/2016-
2052.¢l. 4., st.1
" Pravilnik o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja, Narodne novine, br. 96/15
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- dugovnim iznosima poduzetnika a koji dospijevaju nakon vise od pet godina, kao i

njegova ukupna dugovanja koja su pokrivena osiguranjem, datum od poduzetnika,

uz njihovu vrstu i oblik.

- prosjecnhom broju zaposlenika tijekom poslovne godine.

2.7.Povezanost financijskih izvjeStaja

Financijski izvje$taji medusobno su povezani, S prepisivanjem podataka iz jednog izvjesce u

drugo. Provjera to¢nosti izratuna postoji za odredene kategorije, a u vezi ostalih izvjestaja.

LZVIESTAS O NOVEANIM
TOKOVIMA

Nowveant tolk iz posiovnih aktivnost!
Novéani tok k2 inveatictjekih aktivanost!
Novéani tok iz Ninanciiskih aktivnosti

Ukupan neto nowveani tok

Novec na podethu racdoblja

Novac na kraju razdoblje

Dugotrajmna lmovine

Slika 7. Povezanost financijskih izvjestaja

IZVIESTAD © DORITY

Postowni peitvodi

Poslowni rashodi

Financijakl prihodt

Financijshi rashodi

Oetali — trvanredni prihod|

Ontall zvanredni rashod|

Ukupni pribhodi

Ukupol rashodi

Dobit prije oporezivenje (bruto dobit)
Poraz na dobit

Dobit nakon opararivania (nato dobit)

Kapital

Kratkotrajna imovina

B - Novac

Neto dobet . — ——

Dugorotne obvess

Kratkoroéne obvere

Izvor: Peréevi¢, H. (2019.): Financijski izvjestaji i elementi financijskih izvjestaja, Zagreb:

Sveuciliste u Zagrebu, Ekonomski fakultet

Na slici 6. je prikaz sheme povezanosti financijskih izvjeséa. Pozicija ,,Novac na kraju

razdoblja“ koja je stavljena u izvjestaj o nov€anim tokovima mora imati istu vrijednost kao i

pozicija ,,Novac* koja je u bilanci. Nov¢ani iznos pozicije ,,Dobit nakon oporezivanja (neto

dobit)*, koji se nalazi u izvjestaju o dobiti treba biti unesen na poziciju ,,Neto dobit* u bilanci.
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3. ANALIZA GODISNJIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Analiza financijskih izvjeStaja znaci primjenu razlicitih analitickih sredstava i tehnika za obradu
podataka u informacije koje ¢e biti upotrebljive za menadzment. Kako se analiza radi s
podacima i informacijama o financijama i vrijednostima, u obliku je kvantitativne financijske
informacije, usmjerene na kvantitativne financijske informacije. Dijelom su financijskog i

upravljackog raGunovodstva, te financijskog upravljanja.

Racunovodstvo ima temeljni zadatak prikupljanja i obrade financijskih podataka te potom
njihovo prezentiranje. Buduci da su zavr$na faza procesiranja podataka u ratunovodstvu, oni

su glavni nositelj informacija racunovodstva.

Informacije o financijama se nalaze u financijskim izvjestajima, od kojih su glavni izvjestaji:

Izvjestaj Bilanca

- Izvjestaj racuna dobiti i gubitka
- Izvjestaj o zadrzanoj dobiti

- Izvjestaj o novéanom toku.

Klasifikacija financijskih izvjestaja shematski je prikazana slikom 8.

Slika 8. Financijski izvjestaji

FINANCLISK]
EVJESTANl
Racun dobif Iavjedtaj 0 InvieSt o
Bllanca i gubitke zadriangj dobid navEanom toku
Ostali financijski
izvjedta

Izvor: Zager, K., Zager, L. (1999). Analiza financijskih izvje$¢a, Zagreb: Masmedia

8 Zager, K., Zager, L. (1999). Analiza financijskih izvje$¢a, Zagreb: Masmedia
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Klasifikacija financijskih izvjestaja sa slike 8. opc¢e je prihvacena u ra¢unovodstvu, bez obzira
na drzavu u kojoj se radi.
Zakon o racunovodstvu kao temeljne financijske izvjestaje navodi:

* Izvjestaj o financijskom polozaju,

* Racun dobiti i gubitka,

» Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,

* Izvjestaj o nov¢anim tokovima,

* lzvjestaj o promjenama glavnice (kapitala),

« Biljeske uz financijske izvjestaje.®
Medusobno su povezani izvjestaj o bilanci, ra¢un dobiti i gubitka, izvjestaj o zadrzanoj dobiti,
izvjestaj o nov¢anom toku. Kako bilanca pokazuje financijsko stanje u odredenom trenutku,
statistickog je karaktera, dok je racun dobiti i gubitka dinamicki, posto se iz njega vidi kakvo
je stanje s ekonomskim promjenama za odredeni period. Zajedno promatrani, pokazuju
zdravstveno stanje poduzeca, ¢ime se mogu donijeti primjerene i racionalne poslovne odluke u
slu¢aju potrebe. Ako se promatra financijski polozaj, gleda se stanje i medusobni odnos

imovine, obveza i kapitala za odredeno poduzece.

MRS odreduje elemente koji su u direktnoj vezi mjerenjem financijskog polozaja, sredstava
(imovina), obveze i glavnica (kapital), te su sastavni dijelovi svih financijskih izvjestaja.
Bilancom se prikazuje raspoloziva imovina poduzeca, njegove obveze, imovina prema vrsti

pojave, porijeklu, vlasniStvu.

Aktivom se naziva imovina poduzeca se u racunovodstvu, a njen izvor je pasiva. Imovinsko
stanje utvrduje se temeljem aktive, a temeljem pasive stanje financijskog polozaja poduzeca,
gdje se posebno istiCe struktura imovine, obveza i kapitala, te njihova medusobna veza i
uvjetovanost.
,,.Bilancom se dobivaju odgovori na pitanja:

- Kolika je financijska snaga poduzeca?

- Je li poduzece likvidno?

- Mogu li se podmiriti kratkoro¢ne obveze?

9 Zakon o raunovodstvu, Narodne Novine, Zagreb (2024) 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20, 114/22,
82/23, 85/24, €l. 18, st. 2
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- Kakva je horizontalna financijska struktura, tj. u kojem je omjeru imovina financirana

iz vlastitih 1 tudih izvora?

- Koji je polozaj poduzeta koje se promatra prema poduzecima koja su slicne

djelatnosti?-1°

Bilancom se utvrduju slabosti i nedostaci u poslovanju, kao i predvidanje buduceg poslovanja.

ZOR dijeli poduzetnike na mikro, male, srednje i velike poduzetnike, na temelju stanja aktive,

prihoda 1 brojem zaposlenika za odredenu godinu. Mirko poduzetnik je poduzetnik koji ima

aktivu do 2,6 milijuna kuna, prihode do 5,2 milijuna kuna i do 10 zaposlenika u poslovnoj godini,

dok su mali poduzetnici oni koji imaju aktivu do 30 mil. kuna, prihode do 60 mil. kuna, te oko 50

zaposlenika. Srednji poduzetnici imaju aktivu do 150 mil. kuna, prihode do 300 mil. kuna, s

prosje¢no 250 zaposlenika. Veliki poduzetnici su oni koji prelaze kriterije srednjih poduzetnika.*

Slika 9. Podjela obveznika prema obvezama sastavljanja godi$njeg financijskog izvjestaja

Mk § mali
poduzetnici

Srednji
Poduzstnicy

Veliki

poduzetnic

Izvjeitaj o financijskom
poloFaju (bilanca)
Rafun dobiti 1 gubitks
Biljeike uz fnancijike

Levjebtay o hinancijskom
polozaju (bilanca)
Radan dobiti i gubitka
[xvjeita) o novdamm
1okovima

Lrvjelta) o promjenama

[zvjestaj o financipkomn
polodaju (bilancah

Radon dobati i gubitka
Lavjestaj o ostalo)
sveobubvatno) dobati

[zvjelta) o nowéanm tokovima
[zv)eita) O promyjexama
kapitala

lzvor: Izrada autorice

10 Zager, K., Zager, L. (1999). Analiza financijskih izvjes¢a, Zagreb: Masmedia
11 Perkusi¢, D. (2016.): Osnove radunovodstva, Sveudiliste u Splitu
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Pravilnik propisuje strukturu i sadrzaj godi$njih financijskih izvjeStaja, kao i rok njihove

predaje.

Zakonom o ra¢unovodstvu propisan je rok od Sest mjeseci od zadnjeg dana u poslovnoj godini,
zbog njihove javne objave. Dok jo§ traje tekuca godina, poduzetnik je duzan predati
Financijskoj agenciji bilancu, racun dobiti i gubitka kao i ostale podatke za prethodnu
kalendarsku godinu, sa zadnjim rokom predaje 30.04. Za konsolidirani godisnji financijski
izvjestaj dat je rok od devet mjeseci.'?
Na internetskoj stranici se postavlja i mora biti vidljiv svima Registar godi$njih financijskih
izvjestaja.
FINI se dostavlja od strane poduzeéa sljedeée:

- Godis$nje financijske izvjeStaje 1 godiSnje izvjeSce, a ako podlijeZe reviziji i

revizorsko izvje$ce zajedno s izvjeStajima Koji su bili predmet revizije

- Konsolidirano godisnje financijsko izvjesce i konsolidirano godisnje izvjesce

- Odluka o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjestaja

- Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokri¢u gubitka

- lzjava o neaktivnosti

- Dodatni podaci za statisti¢ke i druge potrebe.

3.1. Strukturni financijski izvjestaji i vertikalna analiza

Strukturno financijsko izvjes¢e daje strukturu godiSnjeg izvjesca, §to omoguéava provodenje
vertikalne analize, uz usporedivanje odredenih pozicija financijskog izvjes¢a s pripadajucim
ukupnim veli¢inama za promatranu godinu.!* U ovim izvjestajima, aktiva i pasiva bilance
oznacena Su sa 100, s ciljem stavljanja u odnos ostalih pozicija i aktive i pasive.

Kod izrade izvjestaja o dobiti, sa 100 ¢e se oznaciti prihod od prodaje ili ukupan prihod.

12 FINA www.fina.hr (datum pristupa: 19. kolovoza 2024.)

13 Perkusi¢, D. (2016.): Osnove radunovodstva, Sveudiliste u Splitu

14 De¢man, N. (2012). Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspjesnosti poslovanja malih i
srednjih poduzeca u Republici Hrvatskoj. Zagreb: Ekonomski pregled, Hrvatsko drustvo ekonomista
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Slika 10. Financijski izvjeStaji: Instrumenti i postupci analize

Strukturni
financijski
1zvjestajl

Vertikalna
analiza

Komparativni
financijski
1zvjestan

Horizontalna
analiza

Instrumenti i
postupci analize Pojedinacni
pokazatelji

Skupine
pokazatelja
Pokazatel)
poslovanja
Sustavi
pokazatelja

Zbirmi pokazatelji

Izvor: Zager, K., Zager, L. (1999). Analiza financijskih izvje§¢a, Zagreb: Masmedia

Za vrijeme inflacije posebno je vazna vertikalna analiza, budu¢i da apsolutni brojevi nece
mnogo toga pokazati.*®
Strukturni financijski izvjestaj koji se temelji na bilanci usmjerava se na:
- izvor kapitala drustva,
- iznose ukupnog Kkapitala, koji je investiran u tekuéa, fiksna ili druga sredstva.'®
Kod postupka ove vrste analize, mora se posebna pozornost obratiti na:
- koji su izvori financiranja, koliki je odnos udjela kapitala, dugoroé¢nih i kratkoro¢nih
obveza prema ukupnoj pasivi,

- strukturu imovine, koliki je udio dugotrajne i kratkotrajne imovine u ukupnoj aktivi.t’

15 Bolfek, B., Stani¢, M., KneZevi¢, S. (2012). Vertikalna i horizontalna financijska analiza poslovanja tvrtke.
Ekonomski vjesnik, Osijek: Sveuciliste Josipa Jurja Strossmayera u Osijeku: Ekonomski fakultet u Osijeku

16 Zager, K., Zager, L. (1999). Analiza financijskih izvje$¢a, Zagreb: Masmedia,

17 De¢man, N. (2012). Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspjesnosti poslovanja malih i
srednjih poduzeca u Republici Hrvatskoj. Zagreb: Ekonomski pregled, Hrvatsko drustvo ekonomista
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Kod ove analize, prikazat ¢e se postotni udio svake stavke financijskog izvjesc¢a, kao udio
odgovarajuceg zbroja. Tako ¢e se u aktivi tekuca aktiva prikazati u odnosu na ukupnu aktivu,
kao Sto ¢e se i troskovi za prodano/bruto profit, troskovi uprave i prodaje, kamate, operativni

profit, dobitak, prikazati kao postotak u odnosu na prihode.

Kod usporednog izvjesca za vertikalnu analizu bilan¢nih pozicija treba se uociti na¢in kretanja
odnosa izmedu pozicija u odredenom periodu, koji su preslika poslovne politike i politike

investiranja.

Vertikalno financijsko izvjesce, vezano za bilancu, daje odgovor na vrstu izvora kapitala
poduzeca, ukupan iznos investiranog kapitala u sredstva. Kod izrade, posebna se paznja treba
obratiti na iznos udjela kapitala, kao 1 dugoro¢nih i kratkoro¢nih obveza vezano za ukupnu

pasivu, te strukturu dugotrajne i kratkotrajne imovine u ukupnoj aktivi.

Na slici 11. prikazani su pokazatelji za analizu financijskih izvjestaja.

Slika 11. Pokazatelji analize financijskih izvjeStaja

POKAZATELJI ANALIZE
FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

| POKAZATELJI LIKVIDNOSTI |

-

—_{ POKAZATEL)l ZADUZENOSTI ;

—

EOKA?.&TELJ] AKTIVNOSTI '

POKAZATEL]] EKONOMICNOSTI l

, _
| POKAZATELJI PROFITABILNOSTI I

1* POKAZATELJI INVESTIRANJA T

Izvor: Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.) Analiza financijskih

izvjestaja, Masmedia, Zagreb

Gledano na pojedine Cimbenike poslovanja i njihov ukupni utjecaj, osnovna financijska
izvjeS¢a svojom strukturom i sadrzajem nece davati dovoljno informacija samoj upravi,

nadzornom odboru i vlasnicima, za objektivnu ocjenu kvalitete uspjeha poslovanja. Za
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donosenje dobrih odluka u cilju postizanja boljih rezultata poslovanja, pomazu pokazatelji
uspjesnosti poslovanja drustva, ¢ijim se izraunom mogu dobiti podloge za informacije kod

donosenja poslovnih odluka.

Za objavu procjene boniteta poduzeca, tri su razloga, kao i za analizu osnovnih financijskih

izvjestaja 1 pokazatelja vezanih za financije:

- prvi je Kontinuirano pracenje financijske situacije poduzeca, analiza
ostvarenih financijskih pokazatelja, planiranje financijskih instrumenata i
provedba financijskog nadzora.

- analiza i izracun financijskih pokazatelja poslovnog partnera ili vise njih,
ako je poduzece s njima u poslovnom odnosu,

- kod ulaganja u dugoro¢ne vrijednosnice, detaljne provjere boniteta njihovih
emitenata. Potencijalnom wulagacu pruzaju potrebne informacije za

donosenje odluka za ulaganje, te zastite od mogude prijevare.'®

Kod analiti¢kih postupaka kao sredstava analize financijskih izvjestaja koriste se komparativni
i strukturni financijski izvjestaji, analiza pomocu pokazatelja, sagledavanje tendencije
promjena serijom indeksa, primjena specijaliziranih metoda. Sama financijska analiza provodi
se metodom analize pomocu pokazatelja i metodom analize trenda. Najpouzdanija i
najpoznatija je analiza putem financijskih pokazatelja, te se stoga najéesce i koristi kod analize
financijskih izvjeStaja. Daje dobar pogled stanja poduzeca uz naglasak na snage i slabosti
poduzeca. ,,Inace se rauna kao prva faza analize, ¢ije provodenje slijedi povezivanjem stavki
jednog ili vise izvjesca, trzisnih i podataka iz knjigovodstva. Daje vidljivost odnosa veze
izmedu racuna financijskog izvje$¢a, a mozZe se na temelju nje vrednovati financijsko stanje 1

poslovanje poduzeéa.“®

18 Vujevi¢, 1. (2003): Financijska analiza u teoriji i praksi, Split: Ekonomski fakultet Split,
1% Osmanagi¢ Bedenik N.(2010), Analiza poslovanja na temelju godi$njih financijskih izvjestaja, RRiF br. 3/10.
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Slika 12. Financijska i kapitalna struktura u proporcijama idealne bilance

AKTIVA PASIVA
. iznos i
Opis : zZnos
P (%) SRl (%)
Novac i potrazivanja | 25% Kratkoro¢ne obveze 25% Financijska
_ struktura
.................................................................... —b.
. Dugoroéne obveze: .
Zalihe 25% |- Vanjske (krediti i obveznice) | 250 | \@pitalna
- Unutarnje (rezerviranja) struktura
Dugotrajna imovina | 50% Viasnicki kapital 50%
Ukupno aktiva 100% Ukupno pasiva 100%

Izvor: Belak, V. (2014).Analiza poslovne uspjesnosti. RRIF Plus

3.2. Komparativni financijski izvjeStaji i horizontalna analiza

Temelj za horizontalnu analizu je komparativni financijski izvjestaj, ¢cime se dobiju podaci o
dinamici kretanja odredenih pozicija u financijskom izvjeS¢u. Rezultati dobiveni ovom
nacinom bit ¢e prikazani relativnim i apsolutnim iznosima, a radi se promatranje promjena vise
godina, ili usporedbom podataka u odnosu na baznu godinu. Praksa je pokazala da je bolje raditi
usporedbe pozicija za viSe godine, jer se tako mogu uociti odredeni trendovi, te se tako moze
donijeti kvalitetna poslovna odluka u vezi dobivenih rezultata horizontalne analize. Kod ove
analize, bit ¢e promatrane pozicije bilance i racuna dobiti i gubitka. Pri tome se jedna godina
uzima kao bazna, te se na osnovu nje vrsi usporedba ostalih godina sa njom. Pri ovoj analizi

uzimaju se bilance vise godina koje su uzastopne.

Drugi nacin izracuna je usporedbom godine sa prethodnom, za svaku promatranu godinu, izra-

¢unom lan¢anog (veriznog) indeksa.
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,Potencijalni problemi kod horizontalne analize mogu biti:
a) znacCajnije promjene politike bilanciranja,

b) promjene obracunskih sustava kod sastavljanja financijskih izvjestaja,

¢) inflacija.“%°

Problemi koji se mogu javiti kod horizontalne analize mogu biti promjene u politici bilance,
neusporedive promjene, pojava inflacije,

Promjene sustava obracuna u vrijeme izrade i predoCavanja izvjestaja. U tom slucaju trebaju se
izvjesca prije usporedbe uskladiti, a ako se ne moze uskladiti, uskladuju se samo bitne stvari ili

pokazatelji, ¢ime se onda isti mogu usporediti.

20 Bolfek, B., Stani¢, M., Knezevié¢, S. (2012). Vertikalna i horizontalna financijska analiza poslovanja tvrtke.
Ekonomski vjesnik, Sveuciliste Josipa Jurja Strossmayera u Osijeku: Ekonomski fakultet u Osijeku, Osijek
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4. HORIZONTALNA | VERTIKALNA ANALIZA NA PRIMJERU
PODUZECA DELTRON d.o.0.

4.1. Temeljni podaci o poduzeéu Deltron d.o.o.

Poduzece Deltron d.0.0. osnovano je 1995. Godine. a sjediste poduzeca je u Splitu. Bavi se
uvozom i veleprodajnom distribucijom opreme za klimatizaciju. lzraduju tehnicka rjeSenja,
daju struc¢na savjetovanja, pruzaju tehni¢ku podrsku i odrzavanje opreme koja je montirana
(ventilokonvektori, split sustavi, rashladnici vode, VRF, klima komore, dizalice topline), uvode
grijanje (podno grijanje, priprema potroSne vode), vrSe poslove vezane za ventilaciju
(ventilacijski kanali, rekuperatori topline, klima komore) i rade poslove vezane za zra¢ne

zavjese.

Snaga i prednost poduzeca za postizanje prepoznatljivih rezultata nalaze se u visokoj kvaliteti
proizvoda, Sirokom asortimanu, uz kontinuiranu razvojnu politiku. Posjeduju izrazito snaznu
vlastitu distributivnu mrezu, uz kvalitetnu podrsku marketinga. Predstavljaju jake brendove:
Gree, Mitsubishi Electric, Climaveneta, Thermoscreens, Azuri, Olimpia Splendid. Imaju
dugoro¢nu politiku zaposljavanja, brinu 0 svojim djelatnicima i njihovom daljnjem
obrazovanju, redovito nagraduju dobre zaposlenike, a u poduzecu je prisutna topla i prijateljska

klima. Temeljni kapital drustva iznosi 420.000,00 eur , te je uplacen u cijelosti.

Misija poduzeca je teznja neprestanoj prilagodbi trziStu, skromnost, pokazivanje

samokriti¢nosti, neprekinuto obrazovanje, uz postenje u odnosima s kupcima.

Vizija poduzeca je da postanu vodece poduzece u cijeloj regiji za klimatizacijsku opremu, u

vezi s njenom distribucijom servisom i njenim odrZavanjem, uz izvedbu svih vrsta instalacija.

4.2. Horizontalna analiza poduzeéa Deltron d.o0.0.

Prikaz apsolutnih iznosa najvaznijih pozicija izvjeStaja o nov€anim tokovima i njihova
apsolutna za odredeni vremenski period (misli se na viSe uzastopnih godina) saCinjava

horizontalnu analizu.
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Nacin izracuna je slijedeci:

- Apsolutna promjena : Iznos tekuée godine —Iznos prethodne godine =Apsolutna razlika

- Relativna promjena: (Iznos tekuée — 1znos prethodne godine)/ Iznos prethodne godine) *100

= Relativna razlika

4.2.1. Horizontalna analiza bilance

U tablici 1. Prikazana je horizontalna analiza bilance poduzeca za period 2021.-2023. godine.

Prvo se prikazuje stanje u aktivi, a potom u pasivi, na temelju godis$njih financijskih izvjesca.

Tablica 1. Prikaz bilance poduzec¢a Deltron d.o.o.

Pozicija 2021. 2022. 2023. 2022./2021. 2023./2022.
aps rel % aps rel %
A) Dugotrajna imovina 1.575.420 1.454.250 3.618.095 | (121.170) -8% | 2.163.845 | 149%
Nematerijalna imovina 1.219.123 1.091.484 1.399.627 | (127.639) | -10% | 308.143 | 28%
Materijalna imovina 323.972 301.456 330.140 (22.516) -1% 28.684 10%
Financijska imovina 0 0 1.777.778 0 0% | 1.777.778 | 100%
Potrazivanja 0 0 0 0 0% 0 0%
Odgodena porezna imovina 32.325 61.310 110.550 28.985 90% 49.240 80%
C) Kratkotrajna imovina 19.468.486 | 23.282.304 | 28.282.335 | 3.813.818 | 20% | 5.000.031 [ 21%
Zalihe 4.588.526 | 12.269.152 | 12.224.832 | 7.680.626 | 167% | (44.320) 0%
Potrazivanja 7.062.379 | 9.244.083 | 12.169.363 | 2.181.704 | 31% | 2.925.280 | 32%
Financijska imovina 0 0 1.333.333 0 0% | 1.333.333 | 100%
Novac na racunu i blagajni 7.817.581 1.769.069 2.554.807 | (6.048.512) | -77% | 785.738 44%
rasdobln  obradumnt pitods | 0 0 o Jm | o |
E) UKUPNO AKTIVA 21.043.906 | 24.736.554 | 31.900.430 | 3.692.648 | 18% | 7.163.876 | 29%
A) Kapital i rezerve 14.763.636 | 19.762.566 | 23.409.373 | 4.998.930 | 34% | 3.646.807 | 18%
Upisani kapital 53.089 53.089 53.089 0 0% 0 0%
Kapitalne rezerve 0 0 0 0 0% 0 0%
Rezerve iz dobiti 0 0 0 0 0% 0 0%
Revalorizacijske rezerve 0 0 0 0 0% 0 0%
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak | 10.640.300 | 14.710.547 | 16.743.443 | 4.070.247 38% | 2.032.896 | 14%
Dobit ili gubitak poslovne godine 4.070.247 4.998.930 6.612.841 928.683 23% | 1.613.911 | 32%
Manjinski interesi 0 0 0 0% 0 0%
B) Rezerviranja 0 0 0 0% 0 0%
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C) Dugorocne obveze 1.111.138 980.319 1.188.301 | (130.819) | -12% | 207.982 21%
D) Kratkoro¢ne obveze 5.169.131 3.993.668 7.302.756 | (1.175.463) | -23% | 3.309.088 | 83%
E) Odgodeno placanje troSkova i 0 0

prihod buduéeg razdoblja 0 0 0 0 0% 0 0%
F) UKUPNO PASIVA 21.043.906 | 24.736.554 | 31.900.430 | 3.692.648 | 18% | 7.163.876 | 29%

Izvor: izracun autorice prema podacima preuzetima sa stranice FINE

Dugotrajna imovina se u 2022. godini u odnosu na 2021. godinu smanjila za 121.170 eura,
odnosno za 8%. U 2022. je vidljivo povecanje odgodene porezne imovine u odnosu na 2021.
godinu, te je vidljivo smanjenje nematerijalne i materijalne imovine. Smanjio se najam za
poslovne prostore. Povecala se vrijednost gradevinskih objekata dok se vrijednost alata,
pogonskog inventara i transportne imovine te postrojenja i opreme smanjila u odnosu na 2021.
godinu. Za period 2023. u odnosu na 2022. dugotrajna imovina se povecala za 2.163.845 eura,
odnosno za 149%. U 2023. povecale su se stavke nematerijalne i materijalne imovine i te
odgodene porezne imovine (povecanje vrijednosnog uskladenja zaliha) kao i stavka financijske
imovine. Sto se ti¢e nematerijalne imovine, sljedeée stavke su se povecale: softver i ostala
prava, ulaganje u tudu imovinu te nematerijalna imovina u pripremi, dok su predujmovi za
nabavu nematerijalne imovine zatvoreni. Vrijednost gradevinski objekata se blago smanjila,
kao i vrijednost postrojenja i opreme, dok se stavka alata, pogonskog inventara i transportne
imovine povecala. Stavka financijske imovine se povecala jer je poduzece potpisalo ugovor

kojim su kratkoro¢na potrazivanja od povezanog drustva pretvorena U zajam.

Kratkotrajna imovina se u 2022. godini u odnosu na 2021. godinu povecala za 3.813.818 eura
odnosno za 20%. U 2022. godini je vidljivo znac¢ajno povecanje zaliha kao i potrazivanja od
kupaca, te znacajno smanjenje novca na racunu i blagajni u odnosu na 2021. godinu. Vrijednost
zaliha trgovacke robe u skladistu se povecala $to znaci da drustvo nije uspjelo prodati sve zalihe
dok je istovremeno nabavljalo nove zalihe. Povecala su se potrazivanja od povezanih kupaca u
inozemstvu, a drustvo je dio tih istih potrazivanja nakon datuma bilance pretvorilo u dugorocni
zajam. Kratkotrajna imovina se u 2023. godini u odnosu na 2022. godinu povecala za 5.000.031
eura, odnosno za 21%. U 2023. vidljivo je blago smanjenje zaliha te povecanje stavki

potrazivanja od kupaca , financijske imovine i novca na racunu i blagajni u odnosu na 2022.

godinu. Povecanje financijske imovine se veze uz zajam prema povezanom drustvu.
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Kapital i rezerve su se u 2022. godini u odnosu na 2021. godinu povecale za 4.998.930 eura,
odnosno 34%. U 2023. godini u odnosu na 2022. godinu su se takoder povecale za 3.646.807
eura, odnosno za 18%. Dobit iz 2021. godine se u cijelosti prenijela u zadrzanu dobit u 2022.
godini, dok se u 2023. samo dio dobiti poslovne godine prenio u zadrzanu dobit. U 2022. godini
nije bilo isplate dividendi. Drustvo je u 2021. godini izdvojilo sve svoje nekretnine u
novoosnovano drustvo Dobar kvadrat d.o.o. Split. Tijekom 2023. godine isplacena je dividenda

u iznosu od 2.996.034 eura.

Dugorocne obveze su se u 2022. godini u odnosu na 2021. godinu smanjile za 130.819 eura,
odnosno za 12%, dok su se u 2023. godini povecale u odnosu na 2022. za 207.982 eura, odnosno
za 21%. U 2022. godini su se smanjile obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama a povecale obveze prema dobavljac¢ima u odnosu na 2021. godinu. U 2023. godini
doslo je do povecanja obveza prema bankama i drugim financijskim institucijama (povecale su
se obveze za financijski leasing), dok su se obveze prema dobavljac¢ima smanjile u odnosu na
2022. godinu.

Kratkoro¢ne obveze su se u 2022. godini u odnosu na 2021. godinu smanjile za 1.175.463 eura,
odnosno 23%. U 2022. godini smanjile su se obveze prema dobavlja¢ima u zemlji i inozemstvu
1 ostale kratkoro¢ne obveze dok su se obveze prema zaposlenicima povecale u odnosu na 2021.
godinu. Povecalo se odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduceg razdoblja. Odgodeno
placanje troskova odnosi se na troSkove za koje nisu stigli ulazni racuni dobavljaca tijekom
godine, a nastali su u istoj toj godini. Prihod buduceg razdoblja odnosi se na prihode od
gradevinskih usluga koje su fakturirane a joS nisu izvrSene. U 2023. godini kratkoro¢ne obveze
povecale su se u odnosu na 2022. za 3.309.088 eura odnosno za 83%. Povecale su se obveze
prema dobavlja¢ima u zemlji i inozemstvu, obveze prema zaposlenicima, obveze za poreze,
doprinose 1 slicna davanja kao 1 ostale kratkorocne obveze. Odgodeno placanje troSkova se
povecalo 1 odnosi se na troskove za koje nisu stigli ulazni racuni dobavljaca tijekom godine, a
nastali su u istoj toj godini. Prihod buduceg razdoblja odnosi se na prihode od gradevinskih

usluga koje su fakturirane a jo$ nisu izvrSene.
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4.2.2. Horizontalna analiza RDG

Horizontalnom analizom RDG prikazuje se usporedni prikaz apsolutnih svota najvaznijih

pozicija racuna dobiti/gubitka i bilance i njihove promjene tijekom vremena za tri uzastopna

godisnja izvjesca.

Tablica 2. Horizontalna analiza RDG

Pozicija 2021, 2022. 2023. 2022./2021. 2023./2022.
Aps rel % Aps rel %
');‘_’i;'g&’i”' 36.953.017 | 51.190.902 | 56.598.658 | 14.237.885 | 39% | 5.407.756 11%
”)rzgﬁ';g{”' 31.953.397 | 44.125.650 | 48.430.183 | 12.172.253 | 38% |4.313533| 10%
”')';'r’i‘ﬁg‘g:”k' 282106 | 499.153 | 371717 | 217.047 | 71% | (127.436) | -26%
'V)f:;ﬁgc‘j:ﬁk' 313729 | 636.903 | 426.773 | 323174 | 103% | (210.130) | -33%
Ukupni
prihodi iz red. | 37.235.123 | 51.690.055 | 56.970.375 | 14.454.932 | 39% | 5.280.320 10%
Poslovanja
Ukupni
rashodi iz red. | 32.267.126 | 44.762.553 | 48.865.956 | 12.495.427 | 39% | 4.103.403 9%
poslovanja
Ukupni 0 0
orihodi 37.517.229 | 52.189.208 | 57.342.092 | 14.671.979 | 39% |5.152.884 10%
Ukupni 0 0
o 32.580.855 | 45.399.456 | 49.292.729 | 12.818.601 | 39% | 3.893.273 9%
O[ggrt:;sggﬁa 4.967.996 | 6.927.502 | 8.104.419 | 1.959506 | 39% |1.176.917 17%
Porez nadobit | 897.749 | 1.928572 | 1.491.578 | 1.030.823 | 115% | (436.994) | -23%
;)%22;3:&2 4.070.247 | 4.998.930 | 6.612.841 | 928.683 23% | 1.613.911 32%

Izvor: Izracun autorice prema podacima preuzetima sa stranice FINE
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Grafikon 1. Horizontalna analiza RDG
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Izvor: Izracun autorice prema podacima preuzetima sa stranice FINE

Ukupni prihodi 2021. godine su iznosili 37.512.229 eura, 2022. godine su iznosili 52.189.208
eura, te 2023 godine 57.342.092 eura, te je vidljivo da je iz godine u godinu prihod rastao. U
2022. ukupni prihodi porasli su za 39% u odnosu na 2021., dok su u 2023. porasli za 10% u
odnosu na 2022. Financijski prihodi su imali pad 2023. godine u odnosu na 2022. godinu za
26% dok su najveci porast imali poslovni prihodi, od 11% iste godine.

Ukupni rashodi su 2021. godine iznosili 32.580.855 eura, 2022. godine 45.399.456 eura i 2023.
godine 49.292.729 eura te je vidljiv porast rashoda svake idu¢e godine. Najveci pad rashoda
imali su financijski rashodi 2023. godine u odnosu na 2022. godinu, za 33%, dok su poslovni
rashodi imali rast za 10% iste godine. Za sve godine poduzece je imalo dobit, dok je 2023.

godine dobit nakon oporezivanja bila 32% veca u odnosu na prethodnu godinu.
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4.2.3. Horizontalna analiza nov¢anog tijeka

Tablica 3. prikazuje horizontalnu analizu izvjeStaja nov¢anog tijeka za period 2021.-2023.

godine.

Tablica 3. Horizontalna analiza nov¢anog tijeka

2022./2021. 2023./2022.
Pozicija 2021. 2022. 2023. aps rel % aps rel %
Neto noveani tok od | g 557 797 | (5503.949) | 7.607.779 | (13.761.746) | -167% | 13.111.728 -238%
poslovnih aktivnosti
Neto novcani tok od
investicijskih 314.742 (224.508) | (3.856.008) | (539.250) -171% | (3.631.500) 1618%
aktivnosti
Neto novcani tok od
financijskih (4.663.607) | (320.055) | (2.966.033) | 4.343.552 -93% | (2.645.978) 827%
aktivnosti
Neto
poveéanje/smanjenje | 3.908.932 | (6.048.512) | 785.738 (9.957.444) | -255% | 6.834.250 -113%
novca ukupno

Izvor: Izracun autorice prema podacima preuzetima sa stranice FINE

Grafikon 2. Horizontalna analiza nov¢anog toka
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Izvor: Izra¢un autorice prema podacima preuzetima sa stranice FINE
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Neto novéani tokovi 2022. godine su se smanjili u odnosu na 2021. godinu. Ukupno neto
smanjenje novca 2022. u odnosu na 2021. iznosi 9.957.444 eura. Neto nov¢ani tok od poslovnih
aktivnosti se u 2023. povecao za 13.111.728 eura u odnosu na 2022. godinu. Neto nov¢ani tok
ovi od investicijskih i financijskih aktivnosti su se u 2023. godini smanjili u odnosu na
prethodnu 2022. godinu u ukupnom iznosu od 6.277.478 cura. Ukupno neto povecanje novca

u 2023. godini u odnosu na 2022. godinu iznosi 6.834.250 eura.

4.3. Vertikalna analiza na poduzecu Deltron d.o.o.

Vertikalnom analizom dobiva se uvid u postotke pojedinih stavki u aktivi i pasivi u
promatranom razdoblju, s informacijama vezanim za kvalitetu imovine, odnosima vezanim za

RDG te o odnosima pozicija za odredeno razdoblje.

4.3.1. Vertikalna analiza bilance poduzeéa Deltron d.o.o.

Provodenje vertikalne analize ide na nacin da se u bilanci aktiva 1 pasiva oznace sa 100, dok se
ostale pozicije stave u odnos s njima da bi se dobila njihova struktura. Na isti se na¢in oznacava
sa 100 ukupan prihod, te se druge pozicije stave u odnos s njim. Ova vrsta analize je posebno

pozeljna ako postoji inflacija, jer apsolutni brojevi ne¢e mnogo toga pokazati.

Tablica 4.Vertikalna analiza bilance poduzeca Deltron d.o.o.

Pozicija | 2021. | 2022. | 2023. | 2021% | 2022% | 2023%
AKTIVA

A) Potrazivanja za 0 0 0 0 0 0
upisani, a

neuplaceni kapital

B) Dugotrajna 1.575.420 1.454.250 3.618.095 7,49% 5,88% | 11,34%
imovina

Nematerijalna 1.219.123 1.091.484 1.399.627 5,79% 4.41% 4,39%
imovina
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Materijalna 323.972 301.456 330.140 1,54% 1,22% | 1,03%
imovina

Financijska 0 0 1.777.778 0 0 557%
imovina

Potrazivanja 0 0 0 0 0 0
Odgodena porezna 32.325 61.310 110.550 0,15% 0,25% 0,35%
imovina

C) Kratkotrajna | 19.468.486 | 23.282.304 | 28.282.335 92,51% | 94,12% | 88,66%
imovina

Zalihe 4.588.526 12.269.152 | 12.224.832 21,80% | 49,60% | 38,32%
Potrazivanja 7.062.379 9.244.083 12.169.363 33,56% | 37,37% | 38,15%
Financijska 0 0 1.333.333 0,00% 0,00% | 4,18%
imovina

Novac na racunu i 7.817.581 1.769.069 2.554.807 37,15% 7,15% 8,01%
blagajni

D) Placeni 0 0 0

troSkovi bududeg

razdoblja i

obracunani prihodi

E) UKUPNO | 21.043.906 | 24.736.554 | 31.900.430 100% 100% 100%
AKTIVA

F) Izvanbilan¢ni 0 0 0 0 0 0
zapisi

PASIVA

A) Kapital 1| 14.763.636 | 19.762.566 | 23.409.373 70,16% | 79,89% | 73,38%
rezerve

Upisani kapital 53.089 53.089 53.089 0,25% 0,21% | 0,17%
Kapitalne rezerve 0 0 0 0,00% 0,00% | 0,00%
Rezerve iz dobiti 0 0 0 0,00% 0,00% | 0,00%
Revalorizacijske 0 0 0 0,00% 0,00% | 0,00%
rezerve

Zadrzana dobit ili [ 10.640.300 | 14.710.547 | 16.743.443 50,56% | 59,47% | 52,49%
preneseni gubitak

Dobit ili gubitak | 4.070.247 4.998.930 6.612.841 19,34% | 20,21% | 20,73%
poslovne godine

Manjinski interesi 0 0 0 0,00% 0,00% | 0,00%
B) Rezerviranja 0 0 0 0,00% 0,00% | 21,00%
0) Dugoro¢ne | 1.111.138 980.319 1.188.301 5,28% 3,96% | 3,73%
obveze

D) Kratkoro¢ne | 5.169.131 3.993.668 7.302.756 24,56% | 16,14% | 22,89%
obveze

E) Odgodeno 0 0 0 0,00% 0,00% | 0,00%
placanje troskova 1

prihod  buduceg

razdoblja

F) UKUPNO | 21.043.906 | 24.736.553 | 31.900.430 100% 100% 100%

PASIVA
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G) Izvanbilanc¢ni 0 0 0 0 0 0

zapisi

Izvor: Izracun autorice prema podacima preuzetima sa stranice FINE

Na osnovu uradene vertikalne analize bilance poduzec¢a Deltron d.o.0. moze se zakljuciti:

Vertikalna analiza u 2021.godini je pokazala da je udio kratkotrajne imovine u ukupnoj
aktivi ve¢i od udjela dugotrajne imovine u ukupnoj aktivi i iznosi 92,51%, dok udio
dugotrajne imovine iznosi 7,49%. Stavka koja ima najveci udio u aktivi od dugotrajne
imovine je nematerijalna imovina 1 iznosi 5,79%, dok najmanji udio ima odgodena
porezna imovina 0,15%. Materijalna imovina ima udio 1,54% u ukupnoj aktivi. Stavka
koja ima najveéi udio u aktivi od kratkotrajne imovine je novac na racunu i u blagajni i
iznosi 37,15%. Slijedi ga stavka potrazivanja od kupaca 33,56% te najmanji udio ¢ine
zalihe 21,80%. Kod pasive kapital i rezerve zauzimaju najveci udio od 70,16%, dok
dugorocne i kratkoro€ne obveze zauzimaju znatno manje udjele pri ¢emu dugoro¢ne
obveze svega 5,28%, a kratkoro¢ne obveze 24,56% u ukupnoj pasivi.

Sto se ti¢e 2022. godine, udio dugotrajne imovine u ukupnoj aktivi iznosi 5,88% i biljezi
pad u odnosu na 2021. godinu, dok udio kratkotrajne imovine u ukupnoj aktivi iznosi
94,12% i biljezi rast u odnosu na prethodnu godinu. U dugotrajnoj imovini smanjio se
udio nematerijalne i materijalne imovine u ukupnoj aktivi u odnosu na 2021. godinu,
dok se udio odgodene porezne imovine u ukupnoj aktivi blago povecao 1 iznosi 0,25%.
Udio zaliha u ukupnoj aktivi je znacajno porastao u odnosu na 2021. godinu i iznosi
49,60%, dok se udio novca na raunu i blagajni u ukupnoj aktivi znatno smanjio 1 iznosi
7,15%. Udio stavke potrazivanja od kupaca u ukupnoj aktivi se povecao u odnosu na
2021. 1 iznosi 37,37%. Kapital 1 rezerve 1 dalje Cine najveci udio u ukupnoj pasivi i
iznose 79,89% §to znaci da je udio porastao u odnosu na prethodnu godinu zbog porasta
zadrZane dobiti kao i dobiti poslovne godine. Udio dugoro¢nih obveza u ukupnoj pasivi
se smanjio u odnosu na 2021. godinu i iznosi 3,96% kao 1 udio kratkorocnih obveza u
ukupnoj pasivi koji iznosi 16,14%.

U 2023. godini udio dugotrajne imovine u ukupnoj aktivi je porastao u odnosu na 2022.
godinu i iznosi 11,34% dok se udio kratkotrajne imovine u ukupnoj aktivi smanjio i

iznosi 88,66%. Udio dugotrajne financijske imovine u ukupnoj aktivi je porastao i iznosi
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5,57%, kao 1 stavka odgodene porezne imovine koja iznosi 0,35%. Udio dugotrajne
nematerijalne imovine u ukupnoj imovini se smanjio u odnosu na prethodnu godinu i
iznosi 4,39%, dok udio dugotrajne materijalne imovine iznosi 1,03% te se takoder
smanjio u odnosu na 2022. godinu. Udio zaliha u ukupnoj imovini se smanjio u odnosu
na prethodnu godinu i iznosi 38,32% dok su se stavke potrazivanja od kupaca,
financijske imovine i novca na ra¢unu i blagajni povecale u odnosu na 2022. godinu.
Sto se tie pasive, kapital i rezerve ¢ine najve¢i udio iako biljeZe pad u odnosu na 2022.
godinu i iznose 73,38% ukupne pasive. Udio dugoro¢nih obveza u ukupnoj pasivi biljezi
pad u odnosu na prethodnu godinu 1 iznosi 3,73% dok se udio kratkoro¢nih obveza u

ukupnoj pasivi povecao i iznosi 22,89%.

4.3.2. Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka poduzeéa Deltron d.o.o.
U RDG-u ukupni prihodi izjednacuju se sa 100, $to ¢e sve razmatrane pozicije dovesti u odnos

sa ukupnim prihodima. Izra¢un na ovaj nac¢in omogucuje usporedbu dvije godine, godine prije

1 tekuc¢e godine.

Tablica 5. Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka poduzecéa Deltron d.o.o.

Pozicija | 2021, [ 2022. | 2023 | 2021% [ 2022% | 2023%
PRIHODI

I) Poslovni
prihodi

36.953.017 | 51.190.902 | 56.598.658 | 99,24% | 99,03% | 99,35%

Prihodi od
prodaje

Ostali
poslovni 1.099.620 | 1.354.779 | 1.006.527 | 2,95% 2,62% 1,77%
prihodi
I

Financijski 282.106 499.153 371.717 0,76% 0,97% 0,65%
prihodi

35.853.396 | 49.936.123 | 55.592.131 | 96,29% | 96,61% | 97,58%

PRIHODI

0 0 0
UKUPNO 37.235.123 | 51.690.055 | 56.970.375 | 100,00% | 100,00% | 100,00%
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RASHODI

V) Poslovni
rashodi

31.953.397

44.125.650

48.439.183

86%

85,37%

85,03%

Promjene
vrijednosti
zaliha
proizvodnje
u tijeku i
gotovih
proizvoda

0%

0,00%

0,00%

Materijalni
troSkovi

27.850.438

39.351.394

42.734.906

75%

76,13%

75,01%

Troskovi
osoblja

1.614.107

2.912.120

3.856.141

4%

5,63%

6,77%

Amortizacija

297.419

397.072

471.274

1%

0,77%

0,83%

Ostali
troSkovi

1.132.507

356.569

349.331

3%

0,69%

0,61%

Vrijednosno
uskladenje

683.236

562.723

0%

1,32%

0,99%

Rezerviranje

80.098

39.000

0%

0,15%

0,07%

Ostali
poslovni
rashodi

903.999

345.161

425.808

2%

0,67%

0,75%

V)
Financijski
rashodi

313.729

636.903

426.773

1%

1,23%

0,75%

UKUPNI
RASHODI

32.267.126

44.762.553

48.865.956

87%

86,60%

85,77%

GUBITAK IL

| DOBITAK

Dobit ili
gubitak prije
oporezivanja

4.967.996

6.927.502

8.104.419

13,34%

18,60%

21,77%

Porez na
dobit

897.749

1.928.572

1.491.578

2,41%

5,18%

4,01%

Dobit ili
gubitak
nakon
oporezivanja

4.070.247

4.998.930

6.612.841

10,93%

13,43%

17,76%

Izvor: IzraCun autorice prema podacima preuzetima sa stranice FINE
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Provedena vertikalna analiza RDG-a pokazala je da je za promatrano razdoblje 2021.-2023.
godine najveé¢i udio u ukupnim prihodima ¢ine poslovni prihodi u sljede¢im postotcima:

99,24% prihoda 2021., 99,03% 2022. i 99,35% prihoda 2023. godine.

- Ukupni rashodi ¢ine 87% ukupnih prihoda 2021. godine, 86,60% 2022. godine i 85,77%
2023. godine.

- Bruto dobit u 2021. godini iznosi 13,34%, u 2022. 18,60%, a u 2023. godini 21,77%
ukupnog prihoda. Neto dobit u 2021. godini iznosila je 10,93%, u 2022. godini 13,43%
i u 2023. godini 17,76% ukupnog prihoda.

- Temeljem podataka moze se re¢i da su u sve tri promatrane godine prihodi u svakoj
godini bili veéi od rashoda, te da je poduzece u svakoj godini ostvarilo dobit.

- U ukupnim prihodima, najve¢i udio ¢inili su poslovni prihodi, ¢iji se udio povecao
porastom prihoda od prodaje. Udio ostalih prihoda u promatranim godinama se
smanjivao, vjerojatno kao posljedica poremec¢ajima na trzistu zbog pandemije.

- Sto se ti¢e ukupnih rashoda najveéi udio ¢ine poslovni rashodi, gdje je postojao blagi
porast 2021. godine, potom blagi pad 2022. godine te ponovni blagi porast 2023. godine.

- U strukturi poslovnih rashoda najveéi udio ¢ine materijalni troskovi. Udio financijskih
rashoda u ukupnim prihodima ima blagi porast 2022. godine, potom blagi pad 2023.

godine.
4.3.3. Vertikalna analiza izvjeStaja o novéanim tokovima poduzeéa Deltron d.o.o.
U izvjestaju o nov¢anim tokovima, ukupno neto povecanje ili smanjenje novca iznosi 100, §to
ukazuje da su sve pozicije razmatrane kao postotak u okviru ukupnog neto povecanja ili

smanjenja novca.

Tablica 6. Vertikalna analiza izvjestaja o novcanim tokovima poduzeca Deltron d.o.o.

Pozicija 2021. 2022. 2023. 2021% | 2022% | 2023%

Neto novcéani tok od

. . . 8.257.797 | (5.503.949) [ 7.607.779 | 211% 91% 968%
poslovnih aktivnosti
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Neto nov€ani tok od

novca ukupno

investicijskih 314.742 (224.508) | (3.856.008) 8% 4% -491%
aktivnosti

Neto novéani tok od | 4 663 607) | (320.055) | (2.966.033) | -119% | 5% | -377%
financijskih aktivnosti T ' R

Neto

poveéanje/smanjenje 3.908.932 | (6.048.512) | 785.738 100% 100% 100%

Izvor: Izracun autorice prema podacima preuzetima sa stranice FINE

Provedena vertikalna analiza izvjestaja o nov¢anom toku dala je sljedece zakljucke:

- Udio neto nov¢anog toka od poslovnih aktivnosti ima najveé¢i udio u ukupnom neto

povecanju novca. 2022. godine biljezi pad u odnosu na 2021. godinu, no 2023. godine

biljezi porast u odnosu na 2022. godinu.

- Udio neto nov¢anog toka od investicijskih aktivnosti u ukupnom neto povecanju novca

su smanjio kroz promatrano razdoblje, sto znaci da poduzece ne investira mnogo u

odredene projekte.

- Udio neto nov¢anog toka od financijskih aktivnosti u ukupnom neto povecanju novca

su povecao 2022. godine u odnosu na 2021. godinu te se zatim smanjio 2023. godine u

odnosu na 2022. godinu.
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5. ZAKLJUCAK

Izrada financijskih izvjestaja je vazan zadatak ra¢unovodstva u cilju da korisnici mogu pronaci
sve bitne informacije vezano za uspjeh poslovanja poduzeca. Financijska analiza pomaze da se
utvrde informacije vazne za financijske i poslovne karakteristike poduzeca, a radi se na temelju
racunovodstvenih podataka. Iscrpno se ispituje financijsko i ekonomsko stanje i1 rezultat

poslovanja poduzeca, uvidom u racunovodstvene izvjestaje.

Osim znacajnosti financijske analize za donoSenje odluka u poslovanju, ona je vazna i za
kreditore, poslovne partnere, drzavu, menadzere, zaposlenike i revizore, koji mogu iz analize
saznati sve relevantne podatke o poslovanju poduzeca. Na temelju nje menadzeri poduzeca

imaju siguran temelj da donose odluke potrebne za profitabilnost i likvidnost poduzeéa.

U ovom radu se provela horizontalna i vertikalna financijska analiza strukturnih financijskih
izvjestaja. Saznalo se da je poduzece sve promatrane godine poslovalo s dobiti, te da ima

potencijal za buduca ulaganja, sto je potvrdio i izvjeStaj o nov€éanom toku.
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